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zur Ubermittlung an den Vorstand der Linde Aktiengesellschaft, Munchen

Gewihrleistungserklarung fiir die Barabfindungsverpflichtung der Hauptaktionirin
gem. § 62 Abs. 5 8. 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG

Die Linde Intermediate Holding AG mit Sitz in Minchen und Geschaftsanschrift Kiosterhofstr, 1, 80331
Mulnchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter HRB 234880 (nachfolgend ,Linde
Hoiding"), hat uns davon unterrichtet, dass

(i) sie und die Linde Akliengesellschaft mit Sitz in Minchen und Geschaftsanschrift Klosterhofstr. 1, 80331
Miinchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter HRB 169850, {nachfolgend ,Linde
AG") voraussichtlich am 1. November 2018 einen Verschmelzungsvertrag schlieBen werden, mit welchem

die Linde AG als Ubertragende Geselischaft ihr Vermtgen ais Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter
Auflésung ohne Abwicklung nach §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Linde Holding als ubernehmende Gesellschaft
Ubertragt (Verschmelzung durch Aufnahme);

(ii) ihr per 31. Oktober 2018 unmittelbar 170.874.958 der insgesamt 185.733.180 auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien der Linde AG (ISIN DE0006483001) gehdren. Dies entspricht ca. 82 Prozent des Grundkapitals der
Linde AG (unter Absetzung der Zaht der eigenen Aktien gem. § 62 Abs. 1 8. 2 UmwG). Da sich damit Aktien

in Hohe von mehr als neun Zehntel des Grundkapitals der Linde AG unmittelbar in der Hand der Linde Holding
befinden, ist die Linde Holding als tibernehmende Gesellschaft im Rahmen dieser Verschmelzung zugleich
Hauptaktionarin der Linde AG als Ubertragender Gesellschaft im Sinne von § 62 Abs. 5 S, 1 UmwG;

(iii) der Verschmelzungsvertrag gem. § 62 Abs. 5 S. 2 UmwG die Angabe enthélt, dass im Zusammenhang mit
der Verschmelzung ein Ausschluss der Ubrigen Aktiondre der Linde AG (nachfolgend ,Minderheitsaktionare™)
als Ubertragender Geselischaft erfolgen soll.

Auf Verlangen der Linde Holding soll in einer aulerordentlichen Hauptversammiung der Linde AG,
voraussichtlich am 12. Dezember 2018, gem. § 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 AktG Uber die
Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionare auf die Linde Holding gegen Gewahrung einer von der
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Seite 2 zu unserem Schreiben vom 31.10.2018

Linde Holding zu zahlenden angemessenen Barabfindung in Héhe von EUR 188,24 (in Worten: Euro
einhundertachtundachtzig 24/100) je auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Linde AG beschlossen werden.

Mit dem Wirksamwerden des Ubertragungsbeschlusses gehen kraft Gesetzes alle auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien der Minderheitsaktionare der Linde AG auf die Linde Holding als Hauptaktionarin tber und die
Minderheitsaktiondre erhalten im Gegenzug den Anspruch gegen die Linde Holding auf unverziigliche Zahlung
der festgelegten Barabfindung.

Gem. § 62 Abs. 5§ S. 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG hat die Linde Holding als Hauptaktionarin dem
Vorstand der ibertragenden Gesellschaft vor Einberufung der Hauptversammiung, die tiber die Ubertragung
der Aktien der Minderheitsaktionare auf die Hauptaktionarin beschlieRt, die Erklarung eines im Geltungsbereich
des Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugten Kreditinstituts zu tGbermitteln, durch die das Kreditinstitut die
Gewahrleistung far die Erfullung der Verpflichtung der Hauptaktionarin (bernimmt, den Minderheitsaktion&ren
unverzuglich die festgelegte Barabfindung fur die ubergegangenen Stiickaktien zu zahlen, nachdem

sowohl (i) der Ubertragungsbeschluss im Handelsregister der Linde AG als auch (i) die Verschmelzung im
Handelsregister der Linde Holding eingetragen sind und damit der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden
ist (§ 62 Abs. 5S. 7 und S. 8 UmwG i.V.m. § 327¢ Abs. 3 S. 1 AktG).

Dies vorausgeschickt Gbernehmen wir, die UniCredit Bank AG mit Sitz in Minchen, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 42148, als im Geltungsbereich des Aktiengesetzes
zum Geschéftshetrieb befugtes Kreditinstitut hiermit nach § 62 Abs. 5 S. 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG
gegenuber jedem Minderheitsaktionér der Linde AG unbedingt und unwiderruflich die Gewahrleistung fiir die
Erfullung der Verpflichtung der Linde Holding als Hauptaktionarin der Linde AG, den Minderheitsaktionaren
der Linde AG unverziglich die festgelegte Barabfindung in Hohe von EUR 188,24 (in Worten; Euro
einhundertachtundachtzig 24/100) je auf die Linde Holding Ubergegangener auf den Inhaber lautender
Stuickaktie der Linde AG zu zahlen, nachdem sowohl (i) der Ubertragungsbeschluss der Hauptversammlung der
Linde AG gem. § 327a Abs. 1 AktG im Handelsregister der Linde AG als auch (ii) die vorstehend beschriebene
Verschmelzung der Linde AG auf die Linde Holding im Handelsregister der Linde Holding eingetragen sind
und damit der Ubertragungsbeschluss wirksam geworden ist (§ 62 Abs. 5 S. 7 und 8 UmwG i.V.m. § 327e
Abs. 3 S. 1 AKtG). Wir ibernehmen dar(iber hinaus die Gewahrleistung fur die Verpflichtung der Linde Holding,
den Minderheitsaktiondren Zinsen gem. § 62 Abs. 5 S. 8 UmwG i.V.m. § 327b Abs. 2 AktG auf die festgelegte
Barabfindung i.H.v. 5 Prozentpunkten Uber dem jeweiligen Basiszinssatz gem. § 247 BGB p.a. zu zahlen.

Diese Gewahrleistungserklarung wird als selbstandiges Garantieversprechen abgegeben und stellt

einen echten Vertrag zugunsten Dritter gem. § 328 Abs. 1 BGB dar, aus dem jedem Minderheitsaktionar
der Linde AG ein unmittelbarer und unaufhebbarer Zahlungsanspruch uns gegentiber zusteht. Der
Anspruch eines Minderheitsaktionars uns gegeniiber aus dieser Gewahrleistungserklarung wird mit dem
Abfindungsanspruch féllig und erlischt, wenn sein Anspruch auf die Barabfindung wegfalit. Im Verhaltnis
zu jedem Minderheitsaktionar sind Einwendungen und Einreden aus unserem Verhaltnis zur Linde Holding
ausgeschlossen.

Die Erklarung unterliegt ausschiiellich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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