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A. Engagement and Performance of the Engagement

Linde Intermediate Holding AG, Munich

(hereinafter also referred to as Linde Intermediate Holding AG),

and

Linde Aktiengesellschaft, Munich

(hereinafter also referred to as Linde AG or Company),

intend to merge according to Sec. 2 (1) UmwG in accordance with Sec. 62 (1), Sec. 5 UmwG and

Sec. 327a et seq. AktG within the framework of a squeeze-out procedure by transferring the assets

of Linde AG to Linde Intermediate Holding AG (squeeze-out under the law of mergers). According

to Sec. 60 and Sec. 9 (1) UmwG, a merger agreement or a draft version of it must be audited by one

or more expert auditors. Upon an application by the two contractual parties, the Regional Court of

Munich I selected us as the auditor of the merger and appointed us by order of the court dated

30 April 2018 in the form of a correcting order of the court (“Berichtigungsbeschluss”) dated 2 May

2018 (see Annexes 2 and 3) as court-appointed auditor of the merger in accordance with Sec. 60

and Sec. 10 UmwG. Pursuant to Sec. 321 (4a) HGB, we confirm that we observed the applicable laws

regarding our independence during our audit of the Merger Agreement.

The Merger Agreement shall be notarized on 1 November 2018. The resolution on the forced transfer

of the shares held by non-controlling interests in Linde AG is scheduled to be passed at the

extraordinary shareholders’ meeting of Linde AG on 12 December 2018.

The management board of Linde Intermediate Holding AG, the management board of Linde AG and

the contact people they named to us willingly provided us with all the explanations and supporting

documentation we requested. The completeness of the explanations and documentation provided

was confirmed to us in written declarations by the management board of Linde Intermediate Holding

AG and the management board of Linde AG.

Our audit procedures were carried out intermittently during the period from 1 May to 31 October

2018 in the offices of Linde AG in Munich and in our offices in Stuttgart.
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The audit of the Agreement was managed and conducted primarily by the auditors signing this

report. They were supported by a manager.

We make express reference to the fact that our audit activities did not include an audit of the

accounting, financial statements, management reports or management of Linde AG. Pursuant to

Sec. 60 and Sec. 9 (1) UmwG, an audit of this nature is not included in the scope of our activities.

The compliance of the financial statements of Linde AG (pursuant to HGB) and the consolidated

financial statements (pursuant to IFRS) with the legal requirements was confirmed by the

independent auditors of KPMG appointed to perform this task.

Execution of the assignment and the extent of our responsibility and liability is governed by the

“General Engagement Terms for Wirtschaftsprüfer and Wirtschaftsprüfungsgesellschaften” dated

1 January 2017 attached to this report as Annex 4.

This audit report solely serves as an informative basis to be used by the companies involved to a make

a decision on whether to enter the Merger Agreement or not, as well as by their consultants and

legal advisors and the court which engaged us to conduct the audit. In addition, a copy of this report

may be provided to the minority shareholders of Linde AG. It may not be used for any other purposes.

The following documents were made available for our audit:

, Draft of the joint report on the merger issued by the management boards of Linde Intermediate

Holding AG and Linde AG concerning the merger of Linde AG and Linde Intermediate Holding

AG in accordance with Sec. 8 (1) sentence 1 UmwG (as of 23 October 2018) including the

preceding draft versions

, Draft of the Merger Agreement dated 23 October 2018 (attached as Annex 1) including the

preceding draft versions

, Reports from KPMG on the audit of the separate financial statements and combined

management report of Linde AG for fiscal years 2015 to 2017

, Reports from KPMG on the audit of the IFRS consolidated financial statements and combined

group management report of Linde AG for fiscal years 2015 to 2017

, Annual reports of Linde AG for fiscal years 2015 to 2017

, Articles of incorporation of Linde AG, dated 7 August 2018

, Excerpt from the commercial register of the entry for Linde AG dated 2 May 2018

, Excerpt from the commercial register of the entry for Linde Intermediate Holding AG dated

2 May 2018
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B. Purpose, Nature and Scope of the Merger Audit

I. Merger Agreement

Pursuant to Sec. 60, Sec. 9 (1) and Sec. 5 UmwG, the focus of a merger audit is the Merger

Agreement or a draft version of this. This agreement or a draft version of it must be audited to

determine the completeness and accuracy of the information it contains.

Article 2 paragraph 1 of the Merger Agreement states, in accordance with Sec. 62 (5) sentence 2

UmwG, that a squeeze-out will be conducted in connection with the merger and that Linde

Intermediate Holding AG, as the acquiring company, will not pay any consideration to the

shareholders of Linde AG, the transferor entity, as stipulated in Article 3 of the Merger Agreement,

with the exception of the cash compensation pursuant to Sec. 62 (5) sentence 1 UmwG in

conjunction with Secs. 327a et seq. AktG. As a result, all the shares held by non-controlling interests

in Linde AG will have been transferred to Linde Intermediate Holding AG, as the acquiring entity,

upon the Merger Agreement taking effect.

In the event of a squeeze-out under the law of mergers, there is consequently no need to audit the

swap ratio or the fairness of the cash compensation to be offered, if applicable.

II. Merger Report

Pursuant to Sec. 8 UmwG, the legal representatives of each entity involved in the merger have

prepared, with the greatest diligence and due care, an extensive written report explaining and

justifying in detail the legal and economic background to the merger, the Merger Agreement or draft

version thereof and information on membership in the acquiring entity (merger report).

The merger report is not included in the scope of a statutory audit of the merger. However, the

merger report constitutes an important source of information for the audit of the merger.
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III. Audit Report

As the court-appointed auditors, we report in writing pursuant to Sec. 60 in conjunction with

Sec. 12 (1) UmwG on the findings of our audit performed in accordance with our professional

standards.

According to Sec. 60 in conjunction with Sec. 12 (2) UmwG, the audit report must conclude with a

declaration of whether the proposed ratio for the share swap and, if applicable, the amount of any

premium to be paid or the membership in the acquiring entity is fair consideration or not. The

following must be included in the report:

, the methods used to determine the proposed swap ratio

, the reasons why application of these methods is appropriate

, if more than one method has been applied, the respective swap ratio or consideration that

results from the various methods. At the same time, the report must illustrate which weighting

has been given to the various methods when determining the proposed swap ratio or

consideration and the underlying values and indicate any particular difficulties arising in the

valuation of the legal entities participating in the merger.

Due to the squeeze-out in the sense of Sec. 62 (1) and (5) UmwG, there is no need to provide

information on the swap ratio. Consequently, no statements can be made on this in the audit report.

The audit of the completeness of the Merger Agreement extends to whether the minimum statutory

disclosures have been made, both generally and for the specific legal form of the entities, in

accordance with Sec. 5 and Sec. 62 (5) sentence 2 UmwG.
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C. Audit Findings on the Contents of the Agreement

I. Completeness of the Agreement

The minimum contents of the Merger Agreement under company law can be found in Sec. 5 UmwG.

The audit of the completeness and accuracy of the Merger Agreement therefore relates to the general

information provided on the contractual parties, the definition of the subject matter of the

Agreement and the rules on passing a resolution pursuant to Sec. 62 (5) sentence 1 UmwG in

conjunction with Sec. 327a (1) sentence 1 AktG.

Since the transaction constitutes a squeeze-out under the law of mergers, there is no need to provide

information on the swap ratio pursuant to Sec. 5 (1) No. 2 to 5 UmwG as all of the shares are held

by Linde Intermediate Holding AG as of the date of the merger (see below for more information).

II. Findings in Detail

1. Registered Names and Domiciles of the Entities Involved (Sec. 5 (1) No. 1 UmwG)

The registered names and domiciles of the entities involved are named in the Merger Agreement and

correspond to the respective entries in the commercial register and the articles of incorporation of

the entities.

2. Agreement on the Transfer of Assets (Sec. 5 (1) No. 2 UmwG)

According to Article 1 paragraph 1 of the Merger Agreement, Linde AG transfers all its assets and

liabilities as a whole with all rights and obligations by way of dissolution without liquidation in

accordance with Sec. 2 No. 1 and Sec. 60 et seq. UmwG (merger by acquisition) to Linde Intermediate

Holding AG.

The terms of the Merger Agreement correspond to the statutory requirements.
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3. Merger Date (Sec. 5 (1) No. 6 UmwG)

Pursuant to Article 4 of the Merger Agreement, the assets of Linde AG will be transferred for internal

purposes between the parties effective the close of day, 24:00 hours on 31 December 2018.

Consequently, from 00:00 hours on 1 January 2019 (merger date in the sense of Sec. 5 (1) No. 6

UmwG) all acts and transactions of Linde AG are deemed to be performed for Linde Intermediate

Holding AG.

The merger is based on the audited closing balance sheet of the transferor entity as of 31 December

2018 . In the event that the merger has not become effective upon entry into the commercial register

at the court where Linde Intermediate Holding AG is domiciled by the end of day on 31 January

2020, the merger will, contrary to the terms of the Merger Agreement, be based on the closing

balance sheet of Linde AG as of 31 December 2019 and the effective merger date will be postponed

to 00:00 hours, 1 January 2020. If the effective date is postponed further beyond 31 January 2021

the relevant cut-off dates will be postponed by one year in each case accordingly (Article 7 of the

Merger Agreement).

The merger date therefore immediately follows the cut-off date of the closing balance sheet of Linde

AG, as is correct.

4. Rights (Sec. 5 (1) No. 7 UmwG)

According to Article 5 paragraph 1 of the Merger Agreement, no rights will be granted pursuant to

Sec. 5 (1) No. 7 UmwG, with the exception of the cash compensation pursuant to Article 2 of the

Merger Agreement. Moreover, no other measures are intended for the persons named in Sec. 5 (1)

No. 7 UmwG.

Based on the documentation and information provided to us, this is accurate.

5. Special Benefits (Sec. 5 (1) No. 8 UmwG)

The matters to be examined in connection with Sec. 5 (1) No. 8 UmwG are governed by Article 5

paragraph 3 to 7 of the Merger Agreement.

Article 5 paragraph 3 to 5 of the Merger Agreement contains among other things the agreements

of the parties regarding the employment relationships of the members of the management board of

Linde AG and their transfer to Linde Intermediate Holding AG. Moreover, the entitlements of the
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members of the management board to option rights and matching shares on the basis of the Long

Term Incentive Plan („LTIP“) and any other contracts between them and the Company are specified.

Article 5 paragraph 5 also sets out the agreements between the parties regarding the composition

of the supervisory board of Linde Intermediate Holding AG.

Article 5 paragraph 6 and 7 of the Merger Agreement contain the agreements between the parties

regarding the composition of the management board and the supervisory board of Linde Holding

GmbH.

In this regard, we refer to the Merger Agreement attached to our report as Annex 1.

Our audit did not reveal any indications for the granting of additional special benefits in the sense of

Sec. 5 (1) No. 8 UmwG.

6. Employees and their Representatives (Sec. 5 (1) No. 9 UmwG)

The consequences for the employees and their representatives and the planned measures are

presented in extensive detail in Article 6 of the Merger Agreement and in the merger report.

In the course of our audit of the merger we did not find any indications that these presentations are

not accurate and complete.

7. Squeeze-out (Sec. 62 (5) UmwG)

In Article 2, the Merger Agreement contains information on the intention to squeeze-out non-

controlling interests. For this purpose, the general meeting of Linde AG should pass a resolution

within three months of conclusion of the Merger Agreement (resolution on the squeeze-out) on the

forced transfer of shares from the non-controlling interests in Linde AG to Linde Intermediate Holding

AG in return for payment of a fair cash compensation by Linde Intermediate Holding AG, whose

amount must be laid out in the resolution on the squeeze-out. The general meeting is scheduled to

take place on 12 December 2018. This lies within the three months allowed by Sec. 62 (5) sentence

1 UmwG.

According to Article 2 paragraph 2 of the Merger Agreement, the resolution on the squeeze-out

must be entered in the commercial register of the court where Linde AG is domiciled and, in

accordance with Sec. 62 (5) sentence 7 UmwG, must be endorsed with the remark that it becomes
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effective simultaneously upon the merger being entered in the commercial register at the court where

the acquiring entity is domiciled but not before.

Upon the merger becoming effective, Linde Intermediate Holding AG will become the sole

shareholder of Linde AG due to the squeeze-out resolution taking simultaneous effect. This is ensured

by the associated law (Sec. 62 (5) sentence 7 UmwG) and the contractual arrangements.

Consequently, an increase in capital stock pursuant to Sec. 68 (1) sentence 1 No. 1 UmwG is not

possible.

As the sole shareholder of Linde Intermediate Holding AG, Linde Holding GmbH has issued a

declaration towards Linde Intermediate Holding AG that it will not exercise its right under Sec. 62 (2)

sentence 1 UmwG.

To the extent that they relate to the inclusion of Linde AG, the disclosures required by Sec. 5 (1) No. 1

to 5 UmwG, are not applicable since no shares have been granted to non-controlling interests in

Linde AG in the course of the merger. As all the shares in Linde AG are held by Linde Intermediate

Holding AG as of the date of the merger, Sec. 5 (2) UmwG applies accordingly.

8. Conclusion

Based on the findings of our audit, we have found that the Merger Agreement contains the elements

required by Sec. 5 and Sec. 62 (5) sentence 2 UmwG fully and accurately and therefore complies

with statutory requirements.

The elements of the Agreement that go beyond those required by the law are also accurate.
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D. Final Statement

In the sense of Sec. 60 UmwG in conjunction with Sec. 12 UmwG, we come to the conclusion, based

on the findings of our audit of the merger, that the minimum statutory requirements are contained

in the Merger Agreement fully and accurately.

Due to the fact that this involves a squeeze-out in the sense of Sec. 62 (1) and (5) UmwG under the

law of mergers, there is no need to provide information on the swap ratio (Sec. 5 (2) UmwG). The

non-controlling interests receive a fair cash compensation in accordance with Sec. 327a AktG.

According to Sec. 327c (2) sentence 2 AktG, the fairness of the cash compensation is to be audited

by one or more expert auditors in the course of the squeeze-out.

Stuttgart, 31 October 2018

Ebner Stolz GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Matthias Popp Alexander Sobanski
Wirtschaftsprüfer       Wirtschaftsprüfer

[German Public Auditor] [German Public Auditor]
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Verschmelzungsvertrag 

 

zwischen der 

 

Linde Intermediate Holding AG, 

Klosterhofstraße 1, 80331 München, 

– nachfolgend auch als „Linde Intermediate“ oder 

als „übernehmende Gesellschaft“ bezeichnet – 

 

und der 

 

Linde Aktiengesellschaft, 

Klosterhofstraße 1, 80331 München, 

– nachfolgend auch als „Linde AG“ oder 

als „übertragende Gesellschaft“ bezeichnet – 

 

– übernehmende und übertragende Gesellschaft auch als „Parteien“ 

oder einzeln als „Partei“ bezeichnet – 
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Vorbemerkungen 

I. Die Linde Intermediate ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts München unter 

HRB 234880 eingetragene Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in München, 

deren Aktien weder zum Handel im regulierten Markt einer Börse zugelassen sind noch 

im Freiverkehr an einer Börse gehandelt werden. Das im Handelsregister eingetragene 

Grundkapital der Linde Intermediate beträgt € 50.000. Es ist in 50.000 auf den Namen 

lautende Stückaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von € l,00 je Aktie 

eingeteilt. Geschäftsjahr der Linde Intermediate ist das Kalenderjahr. Einzige Aktionärin 

der Linde Intermediate ist die im Handelsregister des Amtsgerichts München unter 

HRB 234787 eingetragene Linde Holding GmbH mit Sitz in München („Linde Holding 

GmbH“), deren Stammkapital wiederum vollständig von der Linde PLC, einer 

Aktiengesellschaft nach irischem Recht (public limited company) mit eingetragenem Sitz 

in Dublin, Irland, und Verwaltungssitz in Surrey, Vereinigtes Königreich („Linde PLC“) 

gehalten wird. 

II. Die Linde Aktiengesellschaft ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts München 

unter HRB 169850 eingetragene börsennotierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit 

Sitz in München, deren Aktien zum Handel im regulierten Markt an der Frankfurter 

Wertpapierbörse (Prime Standard) zugelassen sind, wo sie im elektronischen 

Handelssystem XETRA gehandelt werden („Linde AG“ und, zusammen mit ihren 

Tochter- und verbundenen Unternehmen, die „Linde AG-Gruppe“). Ferner sind die 

Aktien im regulierten Markt an den Wertpapierbörsen Berlin, Düsseldorf, Hamburg, 

München und Stuttgart sowie der Tradegate Exchange gelistet und werden zudem im 

Freiverkehr (over the counter market) an der Wertpapierbörse Hannover gehandelt. Das 

im Handelsregister eingetragene Grundkapital der Linde AG beträgt € 475.476.940,80 

und ist eingeteilt in 185.733.180 auf den Inhaber lautende nennbetragslose Stückaktien 

mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils € 2,56 („Linde-Aktien“). 

Die Linde AG hält zum heutigen Tag 95.109 eigene Aktien. Geschäftsjahr der Linde AG 

ist das Kalenderjahr. 

III. Die Linde Intermediate hält derzeit unmittelbar 170.874.958 der insgesamt 185.733.180 

Linde-Aktien. Das entspricht – unter Berücksichtigung der Absetzung 95.109 eigener 
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Aktien der Linde AG gemäß § 62 Abs. 1 Satz 2 Umwandlungsgesetz (UmwG) – ca. 92 % 

des Grundkapitals der Linde AG. Die Linde Intermediate ist damit Hauptaktionärin der 

Linde AG im Sinne des § 62 Abs. 5 Satz l UmwG. Die Linde Intermediate und die Linde 

AG beabsichtigen, das Vermögen der Linde AG als Ganzes im Wege der Verschmelzung 

durch Aufnahme auf die Linde Intermediate zu übertragen. Im Zusammenhang mit der 

Verschmelzung soll ein Ausschluss der übrigen Aktionäre der Linde AG neben der Linde 

Intermediate („Minderheitsaktionäre“) erfolgen. Zu diesem Zweck soll die 

Hauptversammlung der Linde AG innerhalb von drei Monaten nach Abschluss dieses 

Verschmelzungsvertrages über die Übertragung der Aktien der Minderheitsaktionäre auf 

die Linde Intermediate gegen Gewährung einer angemessenen Barabfindung beschließen. 

IV. Die Verschmelzung soll nur wirksam werden, wenn auch der Ausschluss der 

Minderheitsaktionäre der Linde AG und damit die Übertragung aller Aktien der 

Minderheitsaktionäre der Linde AG auf die Linde Intermediate als Hauptaktionärin 

wirksam wird, was durch eine aufschiebende Bedingung für die Wirksamkeit dieses 

Vertrages sichergestellt wird. Umgekehrt werden auch der Ausschluss der 

Minderheitsaktionäre und damit die Übertragung der Aktien der Minderheitsaktionäre der 

Linde AG auf die Linde Intermediate als Hauptaktionärin gemäß § 62 Abs. 5 Satz 7 

UmwG nur gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister der 

Linde Intermediate wirksam. Da die Linde Intermediate folglich bei Wirksamwerden der 

Verschmelzung alleinige Aktionärin der Linde AG sein wird, unterbleibt eine Gewährung 

von Anteilen an der Linde Intermediate an die Anteilsinhaber der übertragenden 

Gesellschaft. Eine Kapitalerhöhung der Linde Intermediate zur Durchführung der 

Verschmelzung findet nicht statt. 

Dies vorausgeschickt vereinbaren die Linde Intermediate und die Linde AG das Folgende: 

§ 1 

 

Vermögensübertragung, Schlussbilanz 

1. Die Linde AG überträgt ihr Vermögen als Ganzes mit allen Rechten und Pflichten unter 

Auflösung ohne Abwicklung nach §§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG auf die Linde Intermediate 

nach näherer Maßgabe der Bestimmungen dieses Vertrages (Verschmelzung durch 
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Aufnahme). Mit der Eintragung der Verschmelzung in das Register des Sitzes der 

übernehmenden Gesellschaft gehen auch die Verbindlichkeiten der Linde AG auf die 

Linde Intermediate über (§ 20 Abs. 1 Nr. 1 UmwG). 

2. Der Verschmelzung wird – vorbehaltlich der in § 7 dieses Vertrages getroffenen 

Regelungen – die von der KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft, Berlin 

(Niederlassung München), geprüfte Bilanz der Linde AG als übertragender Gesellschaft 

zum 31. Dezember 2018 als „Schlussbilanz“ zugrunde gelegt (zugleich steuerlicher 

Übertragungsstichtag). 

§ 2 

 

Ausschluss der Minderheitsaktionäre der übertragenden Gesellschaft 

1. Im Zusammenhang mit der Verschmelzung der Linde AG auf die Linde Intermediate soll 

ein Ausschluss der Minderheitsaktionäre der Linde AG gemäß § 62 Abs. 5 UmwG i.V.m. 

§§ 327a bis 327f des Aktiengesetzes (AktG) erfolgen. Ausweislich der dieser Urkunde 

als Anlage 1 beigefügten Depotbestätigung der UniCredit Bank AG hält die Linde 

Intermediate heute unmittelbar 170.874.958 der insgesamt 185.733.180 auf den Inhaber 

lautenden Linde-Aktien. Das entspricht – unter Berücksichtigung der Absetzung 95.109 

eigener Aktien der Linde AG (vgl. die dieser Urkunde als Anlage 2 beigefügte 

Depotbestätigung der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt (Eschborn)) gemäß 

§ 62 Abs. 1 Satz 2 UmwG – ca. 92 % des Grundkapitals der Linde AG. 

2. Es ist beabsichtigt, dass die Hauptversammlung der Linde AG innerhalb von drei 

Monaten nach Abschluss dieses Vertrages einen Beschluss nach § 62 Abs. 5 Satz 1 

UmwG i.V.m. § 327a Abs. 1 Satz 1 AktG („Übertragungsbeschluss“) über die 

Übertragung der Aktien der Minderheitsaktionäre der Linde AG auf die Linde 

Intermediate als Hauptaktionärin gegen Gewährung einer von der Linde Intermediate zu 

zahlenden angemessenen, in dem Übertragungsbeschluss betragsmäßig zu bestimmenden 

Barabfindung fasst. Die Eintragung des Übertragungsbeschlusses in das Handelsregister 

des Sitzes der übertragenden Gesellschaft ist mit dem Vermerk zu versehen, dass er erst 

gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im Register des Sitzes der 

übernehmenden Gesellschaft wirksam wird (§ 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG). 
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§ 3 

 

Keine Gegenleistung 

1. Die Linde Intermediate als übernehmende Gesellschaft wird mit Wirksamwerden der 

Verschmelzung sämtliche Aktien an der Linde AG halten. Das wird durch die 

aufschiebende Bedingung für die Wirksamkeit dieses Vertrages gemäß § 8.1 dieses 

Vertrags und die gesetzliche Bestimmung in § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG sichergestellt. 

2. Somit sind den Anteilseignern der Linde AG gemäß § 20 Abs. 1 Nr. 3 Satz 1 Halbsatz 2 

UmwG im Rahmen der Verschmelzung keine Anteile an der Linde Intermediate als 

Gegenleistung zu gewähren. Weiter darf die Linde Intermediate als übernehmende 

Gesellschaft gemäß § 68 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 UmwG ihr Grundkapital zur Durchführung 

der Verschmelzung nicht erhöhen.  

3. Dementsprechend entfallen gemäß § 5 Abs. 2 UmwG alle in § 5 Abs. 1 Nr. 2 bis 5 

UmwG vorgesehenen Angaben zum Umtausch der Anteile. Die übernehmende 

Gesellschaft als bei Wirksamwerden der Verschmelzung alleinige Aktionärin der 

übertragenden Gesellschaft erklärt vorsorglich den Verzicht auf ein 

Barabfindungsangebot im Verschmelzungsvertrag (§ 29 UmwG). 

§ 4 

 

Verschmelzungsstichtag 

Die Übernahme des Vermögens der Linde AG als übertragende Gesellschaft durch die Linde 

Intermediate als übernehmende Gesellschaft erfolgt – vorbehaltlich der in § 7 dieses Vertrages 

enthaltenen Regelungen – im Innenverhältnis zwischen den Parteien mit Wirkung zum Ablauf 

des 31. Dezember 2018. Vom Beginn des 1. Januar 2019 („Verschmelzungsstichtag“) an gelten 

alle Handlungen und Geschäfte der übertragenden Gesellschaft als für Rechnung der 

übernehmenden Gesellschaft vorgenommen. 
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§ 5 

 

Besondere Rechte und Vorteile 

1. Vorbehaltlich des in § 2 dieses Vertrages genannten Sachverhalts werden keine Rechte 

i.S.v. § 5 Abs. 1 Nr. 7 UmwG für einzelne Aktionäre oder für Inhaber besonderer Rechte 

gewährt. Es sind auch keine Maßnahmen im Sinne der vorgenannten Vorschrift für 

solche Personen vorgesehen. 

2. Vorbehaltlich der in den Bestimmungen der § 5.3 bis § 5.5 dieses Vertrages genannten 

Sachverhalte werden keine besonderen Vorteile i.S.v. § 5 Abs. 1 Nr. 8 UmwG für ein 

Vorstands- oder Aufsichtsratsmitglied eines an der Verschmelzung beteiligten 

Rechtsträgers, für die Abschlussprüfer oder für eine sonstige in dieser Vorschrift 

genannte Person gewährt. 

3. Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung enden die Organstellung des Vorstands der 

Linde AG und die Mandate seiner Mitglieder (die „Vorstandsmitglieder“). Die mit der 

Linde AG abgeschlossenen Anstellungsverträge und Pensionsvereinbarungen jedes 

Vorstandsmitglieds, deren abgeschlossene Individualvereinbarungen über Optionsrechte 

und Matching Shares Anrechte auf Basis des bestehenden Long Term Incentive Plan der 

Linde AG („LTIP“) sowie etwaige sonstige Verträge zwischen den Vorstandsmitgliedern 

und der Linde AG gehen im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Linde Intermediate 

über. Ungeachtet dessen wird der Anstellungsvertrag von Prof. Dr. Aldo Belloni und 

unter der Bedingung des Abschlusses eines neuen Anstellungsvertrags mit einer anderen 

Konzerngesellschaft der Linde plc-Gruppe auch der zu diesem Zeitpunkt noch 

bestehende Anstellungsvertrag von Bernd Eulitz und Sanjiv Lamba mit Wirksamwerden 

der Verschmelzung enden und nicht auf die Linde Intermediate übergehen. Die Linde 

Intermediate als Rechtsnachfolgerin der Linde AG wird den LTIP und alle ausstehenden 

Optionsrechte und Matching Shares Anrechte hinsichtlich der Vorstandsmitglieder 

allerdings unmittelbar nach Wirksamwerden der Verschmelzung kündigen, sofern die 

Verschmelzung innerhalb von 18 Monaten nach Vollzug des Tauschangebots, d.h. bis 

zum 30. April 2020 wirksam wird. Wenn die Kündigung erfolgt, erhalten die 

Vorstandsmitglieder für noch nicht ausgeübte Optionsrechte und noch nicht fällige 
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Matching Shares Anrechte nach Maßgabe der Bestimmungen des LTIP, u.a. unter 

Berücksichtigung der jeweils abgelaufenen Wartefrist bis zum Zeitpunkt des Vollzugs 

des Tauschangebots (auf volle Monate angepasst), einen Barausgleich. Ferner erhalten 

die Vorstandsmitglieder jeweils Aktienoptionen an der Linde plc und sog. Restricted 

Share Units an der Linde plc, die jeweils in ihrer Ausübung tätigkeitsabhängigen, nicht 

jedoch leistungsabhängigen Bedingungen unterliegen. Die Anzahl der von der Linde plc 

jeweils gewährten Aktienoptionen und Restricted Share Units bestimmt sich nach der 

Umtauschrelation im Tauschangebot, der Bewertung, aufgrund derer die Linde 

Intermediate den Barausgleich nach der Kündigung ermittelt hat, sowie einem 

Multiplikator, der sich aus 1 minus einem Bruch ergibt, dessen Zähler die Anzahl der 

Tage ist, die während der jeweiligen Wartefrist vor, und bis einschließlich, dem 

Zeitpunkt des Vollzugs des Tauschangebotes verstrichen ist, und dessen Nenner 1.461 ist. 

Sowohl im Hinblick auf die Kündigung und den Barausgleich der Linde Intermediate als 

auch im Hinblick auf die Gewährung der Rechte durch die Linde plc unter dem LTIP 

2018 werden die Vorstandsmitglieder gleichbehandelt mit allen anderen Führungskräften 

und Mitarbeitern, die zum Zeitpunkt des Vollzugs des Tauschangebots am LTIP 

teilgenommen haben, außer dass die Kündigung, die Zahlung des Barausgleichs und die 

Gewährung der neuen Rechte verschoben sind auf den Zeitpunkt nach Wirksamwerden 

der Verschmelzung. Optionsrechte, die von Vorstandsmitgliedern gehalten und die nach 

dem Vollzug des Tauschangebots und vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung 

ausübbar und ausgeübt werden, und Matching Shares Anrechte, die von 

Vorstandsmitgliedern gehalten und die nach dem Vollzug des Tauschangebots und vor 

dem Wirksamwerden der Verschmelzung fällig werden, werden nach Maßgabe der 

Bestimmungen des LTIP in bar abgegolten; die vorstehend beschriebenen 

Kündigungsregelungen und die Gewährung von Rechten durch die Linde plc finden 

darauf keine Anwendung. Wird die Verschmelzung nicht innerhalb von 18 Monaten nach 

Vollzug des Tauschangebots, d.h. bis zum 30. April 2020 wirksam, werden der LTIP und 

die ausstehenden Optionsrechte und die nicht fälligen Matching Shares Anrechte im 

Hinblick auf die Vorstandsmitglieder nicht gekündigt; ausstehende Optionsrechte und 

noch nicht fällige Matching Shares Anrechte werden bei Ausübung bzw. Fälligkeit 

jeweils nach Maßgabe der Bestimmungen des LTIP in bar abgegolten. Weder der 
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Ausschluss der Minderheitsaktionäre noch die Verschmelzung nach diesem Vertrag lösen 

eine Bonuszahlung für Vorstandsmitglieder der Linde AG aus. Sollte Eduardo F. 

Menezes vor Wirksamwerden der Verschmelzung zum Mitglied des Vorstands der Linde 

AG bestellt werden, so würden auch etwaige zwischen ihm und der Linde AG 

abgeschlossene Vereinbarungen zur Anstellung und Vergütung mit Wirksamwerden der 

Verschmelzung auf die Linde Intermediate übergehen. Da Eduardo F. Menezes bisher 

nicht am LTIP teilnimmt, gelten die Ausführungen zum Umgang mit Rechten unter dem 

LTIP für ihn nicht. Bisher sind zwischen Eduardo F. Menezes und der Linde AG weder 

Vereinbarungen abgeschlossen noch Abreden getroffen worden.  

4. Unbeschadet der aktienrechtlichen Entscheidungszuständigkeit des Aufsichtsrats der 

Linde Intermediate streben die Parteien an, dass die derzeitigen Mitglieder des Vorstands 

der Linde Intermediate, Dr. Christian Bruch, der derzeit zugleich Mitglied des Vorstands 

der Linde AG ist, und Eduardo F. Menezes auch nach Wirksamwerden der 

Verschmelzung das Amt als Mitglied des Vorstands der Linde Intermediate ausüben. Das 

bisherige Anstellungsverhältnis von Dr. Christian Bruch mit der Linde AG wird zunächst 

auf die Linde Intermediate übergehen und von der Linde Intermediate voraussichtlich zu 

vergleichbaren Bedingungen fortgesetzt werden. Gleiches würde für Eduardo F. Menezes 

gelten, sollte dieser vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung zum Vorstandsmitglied 

der Linde AG bestellt werden und mit der Linde AG einen Anstellungsvertrag 

abgeschlossen haben. Das Anstellungsverhältnis von Dr. Sven Schneider wird zwar im 

Zeitpunkt der Wirksamkeit der Verschmelzung kraft Gesetzes auf die Linde Intermediate 

übergehen, jedoch automatisch mit Ablauf der nach § 622 BGB geltenden Frist enden, 

ohne dass es hierzu einer Kündigung durch die Linde Intermediate bedarf. Dr. Sven 

Schneider steht sodann eine Abfindungszahlung entsprechend der 

anstellungsvertraglichen Regelung zu. Das derzeitige Vorstandsmitglied Bernd Eulitz soll 

in der Linde plc-Gruppe die Verantwortung für das Gasegeschäft in Nord- und 

Südamerika übernehmen und das derzeitige Vorstandsmitglied Sanjiv Lamba in der 

Linde plc-Gruppe die Verantwortung für das Gasegeschäft in Asien übernehmen. Derzeit 

ist geplant, dass Bernd Eulitz und Sanjiv Lamba keine Vorstandsfunktionen bei der Linde 

Intermediate übernehmen werden. Es steht auch noch nicht fest, mit welcher 

Konzerngesellschaft der Linde plc-Gruppe Bernd Eulitz und Sanjiv Lamba jeweils einen 
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Anstellungsvertrag abschließen werden. Es ist jedoch jeweils davon auszugehen, dass ihr 

zukünftiges Anstellungsverhältnis Bedingungen aufweisen wird, die wirtschaftlich im 

Wesentlichen mit ihrem bisherigen Anstellungsvertrag mit der Linde AG vergleichbar 

sein werden.  

5. Die Besetzung des Aufsichtsrats der Linde Intermediate nach Wirksamwerden der 

Verschmelzung wird sich nach § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 MitbestG richten, da die Linde 

Intermediate als Rechtsnachfolgerin der Linde AG selbst unmittelbar mehr als 2.000 aber 

nicht mehr als 10.000 Arbeitnehmer beschäftigen wird (hierzu auch § 6.14 dieses 

Vertrages). Die genaue Zusammensetzung des Aufsichtsrats der Linde Intermediate nach 

Wirksamwerden der Verschmelzung steht zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht fest. Es ist 

jedoch beabsichtigt, die Arbeitnehmervertreter Gernot Hahl, Anke Couturier, Dr. Hans-

Peter Kaballo, Dr. Martin Kimmich, Andrea Ries und Xaver Schmidt, vorbehaltlich ihrer 

Zustimmung, gemäß § 104 AktG für die Zeit bis zum Abhalten von Wahlen durch die 

Arbeitnehmer gerichtlich zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellen zu lassen. Eine 

Abrede über die Vergütung dieser Tätigkeit ist bislang nicht getroffen. 

6. Unbeschadet der gesellschaftsrechtlichen Entscheidungszuständigkeit des Aufsichtsrats 

der Linde Holding GmbH streben die Parteien an, dass die derzeitigen Geschäftsführer 

der Linde Holding GmbH, Dr. Christian Bruch, der derzeit zugleich Mitglied des 

Vorstands der Linde AG ist, und Eduardo F. Menezes auch nach Wirksamwerden der 

Verschmelzung das Amt als Geschäftsführer der Linde Holding GmbH ausüben. Eine 

Abrede über die Vergütung dieser Tätigkeit ist bislang nicht getroffen. 

7. Da die Linde Holding GmbH, seit sie die deutsche Obergesellschaft der 

Linde AG-Gruppe ist, gemäß §§ 1 Abs. 1, 5 Abs. 3 des Gesetzes über die Mitbestimmung 

der Arbeitnehmer (MitbestG) den Regelungen des MitbestG unterliegt, soll ein 

sogenanntes Statusverfahren nach §§ 97 ff. AktG eingeleitet werden, um auf Ebene der 

Linde Holding GmbH einen mitbestimmten Aufsichtsrat einzurichten. Die 

Linde AG-Gruppe beschäftigt in der Regel nicht mehr als 10.000 Arbeitnehmer im 

Inland, sodass sich der Aufsichtsrat der Linde Holding GmbH nach § 7 Abs. 1 Satz 1 

Nr. 1 MitbestG aus zwölf Mitgliedern zusammensetzen wird, d.h. aus sechs Vertretern 
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der Anteilseigner und aus sechs Vertretern der Arbeitnehmer. Unbeschadet der 

gesellschaftsrechtlichen Entscheidungszuständigkeit der Gesellschafterversammlung der 

Linde Holding GmbH streben die Parteien an, rechtzeitig vor Abschluss des 

Statusverfahrens durch Beschluss der Gesellschafterversammlung der Linde Holding 

GmbH die Anteilseignervertreter des Aufsichtsrats der Linde Holding GmbH zu 

bestellen. Es ist weiter beabsichtigt, die Arbeitnehmervertreter Gernot Hahl, Anke 

Couturier, Dr. Hans-Peter Kaballo, Dr. Martin Kimmich, Andrea Ries und Xaver 

Schmidt, vorbehaltlich ihrer Zustimmung, gemäß § 104 AktG für die Zeit bis zum 

Abhalten von Wahlen durch die Arbeitnehmer gerichtlich zu Mitgliedern des 

Aufsichtsrats bestellen zu lassen. Die genaue Zusammensetzung des Aufsichtsrats der 

Linde Holding GmbH nach Wirksamwerden der Verschmelzung steht zum jetzigen 

Zeitpunkt noch nicht fest. Für die Arbeitnehmerseite ist davon auszugehen, dass 

diejenigen Mitglieder, die vor Wirksamwerden der Verschmelzung Mitglieder des 

Aufsichtsrats sind, auch nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung dieses Amt 

innehaben werden. Eine Abrede über die Vergütung dieser Tätigkeit ist bislang nicht 

getroffen. 

§ 6 

 

Folgen der Verschmelzung für die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen 

l. Die Verschmelzung hat keine Folgen für Arbeitnehmer der Linde Intermediate und deren 

Vertretungen, da die Linde Intermediate zum Verschmelzungsstichtag keine 

Arbeitnehmer beschäftigt und dementsprechend auch keine Arbeitnehmervertretungen 

bestehen. 

2. Die Linde AG beschäftigt zum Verschmelzungsstichtag Arbeitnehmer. Die 

Verschmelzung und der damit verbundene Übergang der Leitungsmacht über die 

Betriebe der Linde AG begründen einen Betriebsübergang, sodass sämtliche 

Arbeitsverhältnisse, die zu diesem Zeitpunkt mit der Linde AG bestehen, nach Maßgabe 

des § 324 UmwG i.V.m. § 613a des Bürgerlichen Gesetzbuchs (BGB) auf die Linde 

Intermediate übergehen. Die Linde Intermediate tritt mit Wirksamwerden der 

Verschmelzung als neue Arbeitgeberin in sämtliche Rechte und Pflichten aus den im 



- 12 - 
 

Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung bestehenden Arbeitsverhältnissen der 

Linde AG unter Anerkennung der bei der Linde AG erworbenen Betriebszugehörigkeit 

ein und führt die Arbeitsverhältnisse fort. Für den Inhalt der übergehenden 

Arbeitsverhältnisse ist der Rechtszustand maßgeblich, der im Zeitpunkt des 

Wirksamwerdens der Verschmelzung besteht. Eine Kündigung der bei Wirksamwerden 

der Verschmelzung übergehenden Arbeitsverhältnisse wegen des Betriebsübergangs ist 

gemäß § 324 UmwG i.V.m. § 613a Abs. 4 Satz l BGB unwirksam. Das Recht zu einer 

Kündigung aus anderen Gründen bleibt gemäß § 324 UmwG i.V.m. § 613a Abs. 4 Satz 2 

BGB unberührt. 

3. Die vertraglichen Arbeitsbedingungen der übergehenden Arbeitnehmer bleiben 

unverändert, einschließlich etwaiger betrieblicher Übungen, Gesamtzusagen und 

Einheitsregelungen. Dies gilt auch für den Arbeitsort sowie bestehende Direktionsrechte 

des Arbeitgebers. Alle Rechte und Pflichten, die auf erdienter Betriebszugehörigkeit 

beruhen, bestehen bei der Linde Intermediate fort. Dies gilt insbesondere für die 

Berechnung von Kündigungsfristen und Anwartschaften auf Jubiläumszahlungen der 

übergehenden Arbeitnehmer. 

4. Mit dem Wirksamwerden der Verschmelzung gehen auch alle Rechte und Pflichten aus 

etwaigen bei der Linde AG bestehenden Pensionszusagen (einschließlich 

Verpflichtungen aus laufenden Leistungen gegenüber Pensionären und unverfallbare 

Anwartschaften gegenüber früheren Arbeitnehmern der Linde AG) auf die Linde 

Intermediate über. Soweit für Grund und Höhe von Leistungen aus etwaigen 

Versorgungszusagen die Dauer der Betriebszugehörigkeit maßgeblich ist, werden die bei 

der Linde AG erreichten oder von ihr insoweit anerkannten Dienstzeiten bei der Linde 

Intermediate angerechnet. Bei Anpassungen von zugesagten laufenden Leistungen aus 

Versorgungszusagen nach § 16 Abs. 1 des Gesetzes zur Verbesserung der betrieblichen 

Altersversorgung (Betriebsrentengesetz) ist zukünftig die wirtschaftliche Lage der Linde 

Intermediate zu berücksichtigen. 
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5. Da die Linde AG mit Wirksamkeit der Verschmelzung gemäß § 20 Abs. 1 Nr. 2 UmwG 

erlischt, entfällt gem. § 613a Abs. 3 BGB eine zusätzliche gesamtschuldnerische Haftung 

der Linde AG im Sinne von § 613a Abs. 2 BGB. 

6. Die von dem Betriebsübergang betroffenen Arbeitnehmer der Linde AG werden nach 

Maßgabe des § 613a Abs. 5 BGB über den Betriebsübergang vor dessen Wirksamkeit 

unterrichtet. Ein Widerspruchsrecht der Arbeitnehmer der Linde AG gegen den Übergang 

ihrer Arbeitsverhältnisse nach § 613a BGB auf die Linde Intermediate besteht nach der 

Rechtsprechung des Bundesarbeitsgerichts nicht, da nach Wirksamwerden der 

Verschmelzung die Linde AG als bisheriger Arbeitgeber nicht mehr existiert und das 

Arbeitsverhältnis mit der Linde AG deshalb nicht mehr fortgesetzt werden kann. Die 

Arbeitnehmer der Linde AG können nach der Rechtsprechung des Bundesarbeitsgerichts 

jedoch ein außerordentliches Kündigungsrecht aus Anlass der Verschmelzung haben. 

7. Die Verschmelzung als solche führt zu keiner Veränderung der bisherigen betrieblichen 

Struktur der Linde AG; diese besteht nach Wirksamwerden der Verschmelzung bei der 

Linde Intermediate fort. Eine Betriebsänderung nach § 111 des 

Betriebsverfassungsgesetzes (BetrVG) wird durch die Verschmelzung und den damit 

verbundenen Betriebsübergang nicht bewirkt. Die Hauptverwaltung bezüglich der 

bisherigen Aktivitäten der Linde AG wird weiterhin in München geführt. Die Planungen 

und Vereinbarungen in Bezug auf die Umsetzung des konzernweiten 

Reorganisationsprogramms der Linde AG-Gruppe LIFT bleiben von der Verschmelzung 

unberührt. Gleiches gilt für die in Ansehung der von der Linde AG gegenüber den 

Arbeitnehmervertretern eingegangenen Verpflichtungen aus dem „Eckpunktepapier zur 

Beschäftigungssicherung im Linde Inlandskonzern“ und der „Absichtserklärung zur 

Beschäftigungssicherung im Linde Inlandskonzern“, jeweils datierend auf den 

6. Dezember 2016, sowie die diese umsetzenden kollektivrechtlichen Vereinbarungen. 

Die vorgenannten Vereinbarungen gelten nach Wirksamwerden der Verschmelzung 

unverändert bei der Linde Intermediate, die an die Stelle der Linde AG tritt, und ihren 

Tochtergesellschaften fort. 
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8. Bei der Linde Intermediate bestehen weder ein Betriebsrat noch ein Sprecherausschuss. 

Bei der Linde AG bestehen für (i) das Linde Headoffice in München, (ii) den 

Geschäftsbereich Linde Gas Deutschland in den Betrieben in Berlin, Bielefeld, 

Burghausen, Duisburg, Düsseldorf, Gablingen, Göllheim, Hamburg, Hamburg-

Finkenwerder, Hamburg-Müggenburg, Hannover, Herne, Köln-Worringen, Leuna, Marl, 

Meitingen-Herbertshofen, München, Neuwied, Nürnberg, Oberhaching, Pullach, 

Salzgitter, Stuttgart, Unterschleißheim, Wiesbaden, Worms und (iii) den 

Geschäftsbereich Linde Engineering in den Betrieben in Dresden, Schalchen und Pullach 

jeweils ein Betriebsrat. Ferner bestehen für die Linde AG-Gruppe ein Europäischer 

Betriebsrat, ein Konzernbetriebsrat, drei Sprecherausschüsse für leitende Angestellte 

(Unternehmenszentrale in München, Linde Engineering in Pullach und Linde Gas in 

Pullach), eine Schwerbehindertenvertretung für die Standorte Linde Engineering in 

Pullach und Linde Gas in Pullach sowie ein Unternehmens-Schwerbehindertenausschuss, 

eine Konzern-Jugend- und Ausbildungsvertretung und mehrere Spartenausschüsse sowie 

ein Wirtschaftsausschuss. Diese Arbeitnehmervertretungen bestehen nach 

Wirksamwerden der Verschmelzung fort. 

9. Bei der Linde Intermediate bestehen derzeit keine Betriebsvereinbarungen. Die bei der 

Linde AG bestehenden, mit den bei ihr gebildeten betriebsverfassungsrechtlichen 

Gremien abgeschlossenen Betriebsvereinbarungen und Sprecherausschussvereinbarungen 

gelten kollektivrechtlich mit der Linde Intermediate als Vertragspartei ab 

Wirksamwerden der Verschmelzung weiter, da durch die Verschmelzung die Identität der 

Betriebe nicht geändert wird. 

10. Die Linde AG ist Mitglied im Arbeitgeberverband der Bayerischen Metall- und Elektro-

Industrie e.V. sowie im Verein der Bayerischen Chemischen Industrie e.V. Entsprechend 

ist sie an die von diesem Arbeitgeberverband abgeschlossenen Tarifverträge gebunden. 

11. Die Linde Intermediate ist derzeit nicht Mitglied in einem Arbeitgeberverband und nicht 

an Tarifverträge gebunden. Die Linde Intermediate wird noch vor Wirksamwerden der 

Verschmelzung einen Antrag auf Mitgliedschaft im Arbeitgeberverband der Bayerischen 

Metall- und Elektro-Industrie e.V. sowie im Verein der Bayerischen Chemischen 
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Industrie e.V. mit Wirkung spätestens zum Tag des Wirksamwerdens der Verschmelzung 

stellen. Mit dem Beitritt zum Arbeitgeberverband der Bayerischen Metall- und Elektro-

Industrie e.V. sowie zum Verein der Bayerischen Chemischen Industrie e.V. ist die Linde 

Intermediate kollektivrechtlich an diejenigen Tarifverträge gebunden, an die bis zum 

Wirksamwerden der Verschmelzung die Linde AG aufgrund ihrer Mitgliedschaft im 

Arbeitgeberverband der Bayerischen Metall- und Elektro-Industrie e.V. sowie im Verein 

der Bayerischen Chemischen Industrie e.V. gebunden ist. Infolgedessen gelten die zum 

Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung aufgrund dieser Mitgliedschaft 

anwendbaren Tarifvertrage unverändert auf der Grundlage fort, auf der sie in diesem 

Zeitpunkt gelten. Für Arbeitnehmer, die tarifgebunden sind und vom Anwendungsbereich 

der vom Arbeitgeberverband der Bayerischen Metall- und Elektro-Industrie e.V. oder 

vom Verein der Bayerischen Chemischen Industrie e.V. abgeschlossenen Tarifverträge 

erfasst werden, gelten die jeweiligen Tarifverträge kollektivrechtlich fort. 

12. Die Verschmelzung hat keine Auswirkungen auf die Geltung von für 

allgemeinverbindlich erklärten Tarifverträgen; wenn und soweit solche Tarifverträge bei 

der Linde AG anwendbar sind, gelten sie kollektivrechtlich fort. 

13. Die Linde AG hat derzeit einen Aufsichtsrat, der nach den Regelungen des MitbestG aus 

zwölf Mitgliedern zusammengesetzt ist, von denen je sechs Aufsichtsratsmitglieder der 

Anteilseigner und der Arbeitnehmer sind. Mit Wirksamwerden der Verschmelzung enden 

die Organstellung des Aufsichtsrats der Linde AG und die Mandate der 

Aufsichtsratsmitglieder. 

14. Die Linde Intermediate verfügt derzeit über einen Aufsichtsrat mit sechs Mitgliedern, die 

durch deren Alleinaktionärin gewählt wurden. Da die Linde Intermediate bislang keine 

Arbeitnehmer beschäftigt und ihr auch keine Arbeitnehmer zugerechnet werden, verfügt 

sie derzeit über keinen der gesetzlichen Arbeitnehmer-Mitbestimmung unterliegenden 

Aufsichtsrat. Nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung wird die Linde Intermediate 

einen paritätisch mitbestimmten Aufsichtsrat nach den Vorschriften des MitbestG bilden, 

da sie als Rechtsnachfolgerin der Linde AG selbst unmittelbar mehr als 2.000 

Arbeitnehmer im Inland beschäftigen wird. Der Vorstand der Linde Intermediate wird 
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spätestens unmittelbar nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung ein sogenanntes 

Statusverfahren nach §§ 97 ff. AktG durchführen. Die Parteien gehen davon aus, dass die 

Linde Intermediate in der Regel nicht mehr als 10.000 Arbeitnehmer im Inland 

beschäftigen wird, sodass sich der Aufsichtsrat nach § 7 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 MitbestG aus 

zwölf Mitgliedern zusammensetzen wird, von denen je sechs Aufsichtsratsmitglieder der 

Anteilseigner und der Arbeitnehmer sein werden. Die sechs Aufsichtsratsmitglieder der 

Anteilseigner im Aufsichtsrat der Linde Intermediate werden vor dem Wirksamwerden 

der Verschmelzung von der Hauptversammlung der Linde Intermediate, also durch die 

Linde Holding GmbH, gewählt. Die Wahl dieser Aufsichtsratsmitglieder erfolgt 

aufschiebend bedingt auf die Durchführung des Statusverfahrens. Die 

Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer werden für die Zeit nach Durchführung des 

Statusverfahrens zunächst gerichtlich bestellt. Zur beabsichtigten Besetzung des 

Aufsichtsrats der Linde Intermediate nach Wirksamwerden der Verschmelzung wird auf 

§ 5.5 dieses Vertrages verwiesen; zur beabsichtigten Besetzung des Aufsichtsrats der 

Linde Holding GmbH wird auf § 5.7 dieses Vertrages verwiesen. Die Arbeitnehmer der 

Linde AG und der von ihr abhängigen Unternehmen, die bisher für die Wahl der 

Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat der Linde AG aktiv- und passivwahlberechtigt 

waren, werden nach Wirksamwerden der Verschmelzung für die Wahl der 

Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat der Linde Holding GmbH aktiv- und 

passivwahlberechtigt sein. Die in Deutschland beschäftigten Arbeitnehmer der Linde AG 

werden nach Wirksamwerden der Verschmelzung für die Wahl der 

Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat der Linde Intermediate aktiv- und 

passivwahlberechtigt sein. 

15. Die Verschmelzung wirkt sich nicht unmittelbar auf die von der Linde AG abhängigen 

Unternehmen aus. Die Arbeitsverhältnisse der Arbeitnehmer der abhängigen 

Unternehmen werden durch die Verschmelzung nicht berührt. Die Verschmelzung führt 

weder bei den Arbeitnehmervertretungen noch bei den Betriebsvereinbarungen oder 

Sprecherausschussvereinbarungen, die mit den jeweils bestehenden 

betriebsverfassungsrechtlichen Gremien der von der Linde AG abhängigen Unternehmen 

abgeschlossen worden sind, zu Änderungen. Die Verschmelzung hat auch keine 

Auswirkungen auf die Geltung von Tarifverträgen in abhängigen Unternehmen. 
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§ 7 

 

Stichtagsänderung 

Falls die Verschmelzung nicht bis zum Ablauf des 31. Januar 2020 durch Eintragung in das 

Handelsregister des Sitzes der Linde Intermediate als übernehmender Gesellschaft wirksam 

geworden ist, wird der Verschmelzung abweichend von § 1.2 dieses Vertrages die Bilanz der 

Linde AG als übertragender Gesellschaft zum Stichtag 31. Dezember 2019 als Schlussbilanz 

zugrunde gelegt und der Verschmelzungsstichtag abweichend von § 4 dieses Vertrages auf den 

Beginn des 1. Januar 2020 verschoben. Bei einer weiteren Verzögerung des Wirksamwerdens 

der Verschmelzung über den 31. Januar 2021 hinaus verschieben sich die Stichtage entsprechend 

der vorstehenden Regelung jeweils um ein Jahr. 

§ 8 

 

Aufschiebende Bedingungen, Wirksamwerden, Rücktrittsvorbehalt 

1. Die Wirksamkeit dieses Vertrages steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass der 

Beschluss der Hauptversammlung der Linde AG nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. 

§ 327a Abs. 1 Satz 1 AktG über die Übertragung der Aktien der Minderheitsaktionäre der 

Linde AG auf die Linde Intermediate als Hauptaktionärin in das Handelsregister des 

Sitzes der Linde AG mit dem Vermerk nach § 62 Abs. 5 Satz 7 UmwG, dass der 

Übertragungsbeschluss erst gleichzeitig mit der Eintragung der Verschmelzung im 

Register des Sitzes der Linde Intermediate wirksam wird, eingetragen wird. 

2. Die Verschmelzung wird mit Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Linde 

Intermediate wirksam. Einer Zustimmung der Hauptversammlung der Linde AG zu 

diesem Vertrag bedarf es zum Wirksamwerden der Verschmelzung nach § 62 Abs. 4 

Satz 1 und 2 UmwG nicht, da die Wirksamkeit dieses Vertrages nach § 8.1 unter der 

aufschiebenden Bedingung steht, dass ein Übertragungsbeschluss der Hauptversammlung 

der Linde AG als übertragender Gesellschaft nach § 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG i.V.m. 

§ 327a Abs. 1 Satz l AktG gefasst und der Beschluss mit einem Vermerk nach § 62 

Abs. 5 Satz 7 UmwG in das Handelsregister des Sitzes der Linde AG eingetragen worden 

ist. Einer Zustimmung der Hauptversammlung der Linde Intermediate zu diesem Vertrag 

bedarf es gemäß § 62 Abs. 1 i.V.m. Abs. 2 Satz 1 UmwG nur dann, wenn Aktionäre der 
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Linde Intermediate, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals der Linde 

Intermediate erreichen, die Einberufung einer Hauptversammlung verlangen, in der über 

die Zustimmung zu der Verschmelzung beschlossen wird. Die alleinige Aktionärin der 

Linde Intermediate, die Linde Holding GmbH, hat gegenüber der Linde Intermediate 

erklärt, von diesem Recht keinen Gebrauch zu machen. 

3. Jede Partei kann von diesem Vertrag zurücktreten, wenn die Verschmelzung nicht bis 

zum Ablauf des 31. Dezember 2021 und nicht vor Ausübung des Rücktrittsrechts durch 

Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Linde Intermediate und Eintritt der 

aufschiebenden Bedingungen nach § 8.1 dieses Vertrags wirksam geworden ist. Die 

Erklärung des Rücktritts erfolgt durch eingeschriebenen Brief. Jede Partei kann durch 

eine ausdrückliche und schriftlich abgegebene Erklärung auf ihr Rücktrittsrecht 

verzichten. 

§ 9 

 

Schlussbestimmungen 

1. Unbeschadet der aktienrechtlichen Entscheidungszuständigkeit der Hauptversammlung 

der Linde Intermediate ist beabsichtigt, dass die Firma der Linde Intermediate spätestens 

unverzüglich nach Wirksamwerden der Verschmelzung in „Linde Aktiengesellschaft“ / 

„Linde AG“ geändert wird. Des Weiteren ist beabsichtigt, dass die Linde Intermediate 

ihren Unternehmensgegenstand ändern und ähnlich zu Ziff. 2 der Satzung der Linde AG 

fassen wird. 

2. Die Linde Holding GmbH als alleinige Aktionärin der Linde Intermediate hat gegenüber 

der Linde Intermediate erklärt, dass sie die in § 5.3, § 5.4, § 5.5, § 5.6, § 5.7, § 6.14 und 

§ 9.1 wiedergegebenen Absichten der Parteien teilt. 

3. Zum Vermögen der Linde AG gehört das in Anlage 3 aufgeführte Grundeigentum. Den 

Parteien ist bekannt, dass dieses Grundeigentum mit dem Wirksamwerden der 

Verschmelzung von der Linde AG auf die Linde Intermediate übergeht, sodass das 

Grundbuch zu berichtigen ist. Die erforderliche Berichtigung des Grundbuchs nach 
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Wirksamwerden der Verschmelzung wird hiermit beantragt. Der beurkundende Notar 

wird beauftragt und bevollmächtigt, die Grundbuchberichtigung zu veranlassen. 

4. Die Parteien werden alle Erklärungen abgeben, alle Urkunden ausstellen und alle 

sonstigen Handlungen vornehmen, die im Zusammenhang mit der Übertragung des 

Vermögens der Linde AG zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Verschmelzung auf 

die Linde Intermediate oder die Berichtigung von öffentlichen Registern oder sonstigen 

Verzeichnissen etwa noch erforderlich oder zweckdienlich sein sollten. Die Linde AG 

gewährt der Linde Intermediate Vollmacht im rechtlich weitest gehenden Umfang zur 

Abgabe aller Erklärungen, die zur Erfüllung der Verpflichtungen nach diesem § 9.4 

erforderlich oder hilfreich sind. Diese Vollmacht gilt über das Wirksamwerden der 

Verschmelzung hinaus. 

5. Die durch die Beurkundung dieses Vertrages entstehenden Kosten und Steuern werden 

von der Linde Intermediate getragen. Gleiches gilt für die Kosten und Steuern des 

Vollzugs dieses Vertrages. Im Übrigen trägt jede Partei vorbehaltlich einer anderweitigen 

Vereinbarung ihre Kosten selbst. Diese Regelungen gelten auch, falls die Verschmelzung 

wegen des Rücktritts einer Partei oder aus einem anderen Grunde nicht wirksam wird. 

6. Falls einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein oder werden sollten oder 

nicht durchgeführt werden können, wird dadurch die Wirksamkeit des Vertrages im 

Übrigen nicht berührt. Die Parteien verpflichten sich, anstelle der unwirksamen oder 

undurchführbaren Bestimmung eine Regelung zu treffen, die wirksam und durchführbar 

ist und dem in rechtlich zulässiger Weise am nächsten kommt, was die Parteien mit der 

unwirksamen oder undurchführbaren Bestimmung wirtschaftlich beabsichtigt haben oder 

beabsichtigt hatten, wenn sie die Unwirksamkeit oder Undurchführbarkeit bedacht hatten. 

Entsprechendes gilt, wenn Vertragslücken zu schließen sind. 

* * * 
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Anlage 1 zur Urkunde Notar Dr. Tilman Götte,  

München vom 1. November 2018 

 - UR […]/2018. 

Depotbestätigung der UniCredit Bank AG über die von der Linde Intermediate gehaltenen 

Linde-Aktien 
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Anlage 2 zur Urkunde Notar Dr. Tilman Götte,  

München vom 1. November 2018 

 - UR […]/2018. 

Depotbestätigung der Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt (Eschborn), über die 

von der Linde AG gehaltenen eigenen Aktien 
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[Translator's notes are in square brackets]

General Engagement Terms
for

Wirtsc fer and Wirtsc gesellschaften
[German Public Auditors and Public Audit Firms]

as of January 1, 2017

1. Scope of application

(1) These engagement terms apply to contracts between German Public
Auditors ( ) or German Public Audit Firms
( ) hereinafter collectively referred to as

Public Auditor and their engaging parties for assurance
services, tax advisory services, advice on business matters and other
engagements except as otherwise agreed in writing or prescribed by a
mandatory rule.

(2) Third parties may derive claims from contracts between German Public
Auditors and engaging parties only when this is expressly agreed or results
from mandatory rules prescribed by law. In relation to such claims, these
engagement terms also apply to these third parties.

2. Scope and execution of the engagement

(1) Object of the engagement is the agreed service not a particular
economic result. The engagement will be performed in accordance with the
German Principles of Proper Professional Conduct ( d-

). The German Public Auditor does not
assume any management functions in connection with his services. The
German Public Auditor is not responsible for the use or implementation of
the results of his services. The German Public Auditor is entitled to make
use of competent persons to conduct the engagement.

(2) Except for assurance engagements ( ),
the consideration of foreign law requires an express written agreement.

(3) If circumstances or the legal situation change subsequent to the release
of the final professional statement, the German Public Auditor is not obli-
gated to refer the engaging party to changes or any consequences result-
ing therefrom.

3. The obligations of the engaging party to cooperate

(1) The engaging party shall ensure that all documents and further infor-
mation necessary for the performance of the engagement are provided to
the German Public Auditor on a timely basis, and that he is informed of all
events and circumstances that may be of significance to the performance
of the engagement. This also applies to those documents and further
information, events and circumstances that first become known during the
German Public Auditor work. The engaging party will also designate
suitable persons to provide information.

(2) Upon the request of the German Public Auditor, the engaging party
shall confirm the completeness of the documents and further information
provided as well as the explanations and statements, in a written statement
drafted by the German Public Auditor.

4. Ensuring independence

(1) The engaging party shall refrain from anything that endangers the
independence of the German Public Auditor This applies throughout
the term of the engagement, and in particular to offers of employment or to
assume an executive or non-executive role, and to offers to accept en-
gagements on their own behalf.

(2) Were the performance of the engagement to impair the independence
of the German Public Auditor, of related firms, firms within his network, or
such firms associated with him, to which the independence requirements
apply in the same way as to the German Public Auditor in other engage-
ment relationships, the German Public Auditor is entitled to terminate the
engagement for good cause.

5. Reporting and oral information

To the extent that the German Public Auditor is required to present results
in writing as part of the work in executing the engagement, only that written
work is authoritative. Drafts are non-binding. Except as otherwise agreed,
oral statements and explanations by the German Public Auditor are binding
only when they are confirmed in writing. Statements and information of the
German Public Auditor outside of the engagement are always non-binding.

6. Distribution of a German Public Auditor professional statement

(1) The distribution to a third party of professional statements of the Ger-
man Public Auditor (results of work or extracts of the results of work wheth-
er in draft or in a final version) or information about the German Public
Auditor acting for the engaging party requires the German Public Auditor
written consent, unless the engaging party is obligated to distribute or
inform due to law or a regulatory requirement.

(2) The use by the engaging party for promotional purposes of the German
Public Auditor and of information about the
German Public Auditor acting for the engaging party is prohibited.

7. Deficiency rectification

(1) In case there are any deficiencies, the engaging party is entitled to
specific subsequent performance by the German Public Auditor. The
engaging party may reduce the fees or cancel the contract for failure of
such subsequent performance, for subsequent non-performance or unjusti-
fied refusal to perform subsequently, or for unconscionability or impossibil-
ity of subsequent performance. If the engagement was not commissioned
by a consumer, the engaging party may only cancel the contract due to a
deficiency if the service rendered is not relevant to him due to failure of
subsequent performance, to subsequent non-performance, to unconscion-
ability or impossibility of subsequent performance. No. 9 applies to the
extent that further claims for damages exist.

(2) The engaging party must assert a claim for the rectification of deficien-
cies in writing (Textform) [Translators Note: The German Text
means in written form, but without requiring a signature] without delay.
Claims pursuant to paragraph 1 not arising from an intentional act expire
after one year subsequent to the commencement of the time limit under the
statute of limitations.

(3) Apparent deficiencies, such as clerical errors, arithmetical errors and
deficiencies associated with technicalities contained in a German Public
Auditor -form reports, expert opinions etc.)
may be corrected also versus third parties by the German Public
Auditor at any time. Misstatements which may call into question the results
contained in a German Public Auditor ssional statement entitle the
German Public Auditor to withdraw such statement also versus third
parties. In such cases the German Public Auditor should first hear the
engaging party, if practicable.

8. Confidentiality towards third parties, and data protection

(1) Pursuant to the law ( Article] 323 Abs 1 [paragraph 1] HGB [German
Commercial Code: Handelsgesetzbuch], WPO [German Law regulat-

],
StGB [German Criminal Code: Strafgesetzbuch]) the German Public
Auditor is obligated to maintain confidentiality regarding facts and circum-
stances confided to him or of which he becomes aware in the course of his
professional work, unless the engaging party releases him from this confi-
dentiality obligation.

(2) When processing personal data, the German Public Auditor will observe
national and European legal provisions on data protection.

9. Liability

(1) For legally required services by German Public Auditors, in particular
audits, the respective legal limitations of liability, in particular the limitation

Abs. 2 HGB, apply.

(2) Insofar neither a statutory limitation of liability is applicable, nor an
individual contractual limitation of liability exists, the liability of the German
Public Auditor for claims for damages of any other kind, except for dam-
ages resulting from injury to life, body or health as well as for damages that
constitute a duty of replacement by a producer ProdHaftG
[German Product Liability Act: Produkthaftungsgesetz], for an individual

.

(3) The German Public Auditor is entitled to invoke demurs and defenses
based on the contractual relationship with the engaging party also towards
third parties.
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(4) When multiple claimants assert a claim for damages arising from an
existing contractual relationship with the German Public Auditor due to the
German Public Auditor
stipulated in paragraph 2 applies to the respective claims of all claimants
collectively.

(5) An individual case of damages within the meaning of paragraph 2 also
exists in relation to a uniform damage arising from a number of breaches of
duty. The individual case of damages encompasses all consequences from
a breach of duty regardless of whether the damages occurred in one year
or in a number of successive years. In this case, multiple acts or omissions
based on the same source of error or on a source of error of an equivalent
nature are deemed to be a single breach of duty if the matters in question
are legally or economically connected to one another. In this event the
claim against the German Public Auditor is limited to 5 million. The
limitation to the fivefold of the minimum amount insured does not apply to
compulsory audits required by law.

(6) A claim for damages expires if a suit is not filed within six months
subsequent to the written refusal of acceptance of the indemnity and the
engaging party has been informed of this consequence. This does not
apply to claims for damages resulting from scienter, a culpable injury to life,
body or health as well as for damages that constitute a liability for replace-
ment by . The right to invoke a plea
of the statute of limitations remains unaffected.

10. Supplementary provisions for audit engagements

(1) If the engaging party subsequently amends the financial statements or
management report audited by a German Public Auditor and accompanied
by an auditor's report, he may no longer use this .

If the German Public Auditor has not issued an auditor's report, a reference
to the audit conducted by the German Public Auditor in the management
report or any other public reference is permitted only with the German
Public Auditor ording authorized by him.

(2) lf the German Public Auditor revokes the auditor's report, it may no
longer be used. lf the engaging party has already made use of the auditor's
report, then upon the request of the German Public Auditor he must give
notification of the revocation.

(3) The engaging party has a right to five official copies of the report.
Additional official copies will be charged separately.

11. Supplementary provisions for assistance in tax matters

(1) When advising on an individual tax issue as well as when providing
ongoing tax advice, the German Public Auditor is entitled to use as a
correct and complete basis the facts provided by the engaging party
especially numerical disclosures; this also applies to bookkeeping en-
gagements. Nevertheless, he is obligated to indicate to the engaging party
any errors he has identified.

(2) The tax advisory engagement does not encompass procedures required
to observe deadlines, unless the German Public Auditor has explicitly
accepted a corresponding engagement. In this case the engaging party
must provide the German Public Auditor with all documents required to
observe deadlines in particular tax assessments on such a timely basis
that the German Public Auditor has an appropriate lead time.

(3) Except as agreed otherwise in writing, ongoing tax advice encompasses
the following work during the contract period:

a) preparation of annual tax returns for income tax, corporate tax and
business tax, as well as wealth tax returns, namely on the basis of the
annual financial statements, and on other schedules and evidence
documents required for the taxation, to be provided by the engaging
party

b) examination of tax assessments in relation to the taxes referred to in
(a)

c) negotiations with tax authorities in connection with the returns and
assessments mentioned in (a) and (b)

d) support in tax audits and evaluation of the results of tax audits with
respect to the taxes referred to in (a)

e) participation in petition or protest and appeal procedures with respect
to the taxes mentioned in (a).

In the aforementioned tasks the German Public Auditor takes into account
material published legal decisions and administrative interpretations.

(4) If the German Public auditor receives a fixed fee for ongoing tax advice,
the work mentioned under paragraph 3 (d) and (e) is to be remunerated
separately, except as agreed otherwise in writing.

(5) Insofar the German Public Auditor is also a German Tax Advisor and
the German Tax Advice Remuneration Regulation (Steuerberatungsverg
tungsverordnung) is to be applied to calculate the remuneration, a greater
or lesser remuneration than the legal default remuneration can be agreed
in writing (Textform).

(6) Work relating to special individual issues for income tax, corporate tax,
business tax, valuation assessments for property units, wealth tax, as well
as all issues in relation to sales tax, payroll tax, other taxes and dues
requires a separate engagement. This also applies to:

a) work on non-recurring tax matters, e.g. in the field of estate tax, capital
transactions tax, and real estate sales tax;

b) support and representation in proceedings before tax and administra-
tive courts and in criminal tax matters;

c) advisory work and work related to expert opinions in connection with
changes in legal form and other re-organizations, capital increases
and reductions, insolvency related business reorganizations, admis-
sion and retirement of owners, sale of a business, liquidations and the
like, and

d) support in complying with disclosure and documentation obligations.

(7) To the extent that the preparation of the annual sales tax return is
undertaken as additional work, this includes neither the review of any
special accounting prerequisites nor the issue as to whether all potential
sales tax allowances have been identified. No guarantee is given for the
complete compilation of documents to claim the input tax credit.

12. Electronic communication

Communication between the German Public Auditor and the engaging
party may be via e-mail. In the event that the engaging party does not wish
to communicate via e-mail or sets special security requirements, such as
the encryption of e-mails, the engaging party will inform the German Public
Auditor in writing (Textform) accordingly.

13. Remuneration

(1) In addition to his claims for fees, the German Public Auditor is entitled to
claim reimbursement of his expenses; sales tax will be billed additionally.
He may claim appropriate advances on remuneration and reimbursement
of expenses and may make the delivery of his services dependent upon the
complete satisfaction of his claims. Multiple engaging parties are jointly and
severally liable.

(2) If the engaging party is not a consumer, then a set-off against the
German Public Auditor
expenses is admissible only for undisputed claims or claims determined to
be legally binding.

14. Dispute Settlement

The German Public Auditor is not prepared to participate in dispute settle-
ment procedures before a consumer arbitration board (Verbraucherschlich-
tungsstelle) within the meaning
Dispute Settlements (Verbraucherstreitbeilegungsgesetz).

15. Applicable law

The contract, the performance of the services and all claims resulting
therefrom are exclusively governed by German law.


